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INTRODUCCIÓN

El presente trabajo práctico final integra los contenidos de todas las unidades de la asignatura Contabilidad Intermedia, aplicados al análisis real de los estados financieros consolidados de Corporación Favorita C.A. y subsidiarias, auditados por Deloitte & Touche Ecuador Cía. Ltda. con fecha de informe 30 de mayo de 2020 (período fiscal 31 de diciembre de 2019).

El objetivo es demostrar la comprensión integral del ciclo contable, las normas de presentación, el control interno y el análisis de cada rubro del estado de situación financiera, vinculando teoría y práctica con cifras reales de una de las mayores empresas del Ecuador.

	Auditor: Deloitte & Touche Ecuador Cía. Ltda.  |  Registro No. 019  |  Socio: Mario Hidalgo  |  Opinión: Sin salvedades (limpia) conforme NIIF — IASB





UNIDAD 1 — Marco Regulatorio y Fundamentos de la Información Financiera

1.1 Tipo de Empresa y Alcance del Reporte Financiero
Corporación Favorita C.A. opera en el sector detallista (retail) comercial del Ecuador. Sus características principales son:
1. Tipo de empresa: Sociedad Anónima con cotización pública, empresa comercial del sector no financiero.
1. Operaciones típicas: compra y venta de bienes de consumo masivo, prestación de servicios complementarios.
1. Propósito del reporte financiero: proveer información útil a inversores, acreedores y otros usuarios para la toma de decisiones económicas racionales.
1. Usuarios previstos: accionistas, Junta de Directores, acreedores financieros, Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador.

1.2 Marco Legal y Normativo Aplicable
	Norma / Ley
	Aplicación en Corporación Favorita

	Código de Comercio
	Regula las operaciones mercantiles del Grupo y sus transacciones comerciales con terceros.

	Ley de Compañías
	Rige la constitución, funcionamiento y obligaciones societarias; determina la reserva legal (5% utilidades).

	LRTI — Ley de Régimen Tributario Interno
	Determina gastos deducibles/no deducibles, base imponible ISR, participación trabajadores (15%).

	NIIF plenas (IASB)
	Marco de presentación de los estados financieros consolidados, tal como lo indica el informe de auditoría.

	NIA (IAASB)
	Normas bajo las cuales Deloitte ejecutó la auditoría externa del período 2019.



1.3 NIIF y Marco Conceptual
El informe de auditoría confirma que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB. El Marco Conceptual vigente establece:
1. Objetivo: proporcionar información financiera útil a los usuarios principales.
1. Base de devengamiento: las transacciones se registran cuando ocurren, no cuando se cobra o paga el efectivo.
1. Características cualitativas: relevancia, representación fiel, comparabilidad, verificabilidad, oportunidad y comprensibilidad.
1. Elementos: activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos — todos presentes en los estados de Favorita.

1.4 Ética Profesional del Contador
El informe de Deloitte declara explícitamente:
1. Independencia respecto a Corporación Favorita, conforme al Código de Ética del IESBA y las disposiciones de la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
1. Aplicación del escepticismo profesional durante toda la auditoría.
1. Comunicación de hallazgos significativos y deficiencias de control interno a la Administración.
1. Declaración de cumplimiento de requerimientos de ética e independencia ante la Administración del Grupo.



UNIDAD 2 — Ciclo Contable en Empresas del Sector No Financiero

2.1 Ecuación Contable — Verificación con Datos Reales
La ecuación fundamental Activo = Pasivo + Patrimonio se verifica con las cifras consolidadas al 31/12/2019 (en miles de USD):

	Elemento
	31/12/2019
	31/12/2018
	Variación
	%

	Total Activos
	3,027,545
	2,151,307
	+876,238
	+40.7%

	Total Pasivos
	1,253,980
	516,469
	+737,511
	+142.8%

	Total Patrimonio
	1,773,565
	1,634,838
	+138,727
	+8.5%

	TOTAL P + PATRIMONIO
	3,027,545
	2,151,307
	+876,238
	+40.7%



	✓  Ecuación cuadra: $3,027,545 = $1,253,980 + $1,773,565.  El significativo incremento del pasivo (+142.8%) se explica principalmente por los préstamos bancarios tomados para la adquisición de Rey Holdings Corp. en febrero de 2019.



2.2 Identificación de Transacciones Típicas
A continuación se muestran transacciones representativas del ciclo contable de Corporación Favorita:

	Transacción
	Cuenta Débito
	Cuenta Crédito
	Base documental

	Venta de mercancía en punto de venta
	Efectivo / Cuentas x Cobrar
	Ventas netas
	Factura electrónica

	Compra de inventario a proveedor
	Inventarios
	Cuentas x Pagar Comerciales
	Factura de compra

	Pago de nómina y beneficios
	Gastos de personal
	Bancos / Obl. Acumuladas
	Rol de pagos

	Depreciación de PPE mensual
	Gasto Depreciación
	Depreciación Acumulada PPE
	Política contable

	Obtención de préstamo bancario
	Bancos
	Préstamos Bancarios
	Contrato de crédito

	Adquisición de subsidiaria (Rey Holdings)
	Activos netos / Goodwill
	Bancos / Pasivos
	Contrato + Due Diligence



2.3 Ajustes Contables Identificados en el Período
Los siguientes ajustes de fin de período son evidentes en los estados financieros de 2019:
1. Devengamiento de gastos financieros: intereses devengados y no pagados por $25,185 miles (flujo de efectivo).
1. Provisión por deterioro de cartera: provisión para cuentas dudosas por $282 miles (neto).
1. Ajuste de obligaciones por beneficios definidos: medición actuarial resultó en pérdida de $4,531 miles en ORI.
1. Impuesto diferido: reconocimiento neto de activo diferido por $8,451 miles (impacto en resultados 2019).
1. Depreciación de PPE: $75,652 miles y depreciación de activos por derecho de uso: $17,257 miles.



UNIDAD 3 — Presentación de Estados Financieros según NIC/IAS 1

3.1 Principios de Presentación Aplicados
1. Uniformidad y consistencia: los estados 2019 presentan comparativos de 2018 en todos los estados.
1. Materialidad: se presentan rubros individualmente cuando son significativos (Goodwill $49,963 miles; Activos por derecho de uso $213,680 miles — nuevos por adopción NIIF 16).
1. Clasificación corriente/no corriente: aplicada en activos y pasivos (ciclo operativo y criterio de 12 meses).

3.2 Estado de Resultado Integral Consolidado — Análisis
	Concepto
	2019 (miles USD)
	2018 (miles USD)
	Variación

	Ventas netas de productos
	3,117,587
	2,506,859
	+$610,728

	Prestación de servicios
	52,953
	38,951
	+$14,002

	Total Ingresos
	3,170,540
	2,545,810
	+$624,730

	Costo de ventas
	(2,292,839)
	(1,842,660)
	+$450,179

	UTILIDAD BRUTA
	877,701
	703,150
	+$174,551

	Margen bruto
	27.7%
	27.6%
	+0.1pp

	Gastos administración y ventas
	(657,769)
	(470,150)
	+$187,619

	Otros ingresos / gastos netos
	14,043
	9,455
	+$4,588

	UTILIDAD OPERACIONAL
	233,975
	242,455
	-$8,480

	Ingresos financieros
	23,968
	20,900
	+$3,068

	Gastos financieros
	(37,640)
	(3,009)
	+$34,631

	UTILIDAD ANTES DE ISR
	220,303
	260,346
	-$40,043

	Impuesto a la renta (total)
	(61,406)
	(71,363)
	-$9,957

	UTILIDAD DEL AÑO
	158,897
	188,983
	-$30,086



	Análisis: Los ingresos crecieron 24.5% gracias principalmente a la adquisición de Rey Holdings Corp. Sin embargo, la utilidad neta cayó 15.9% por el alto incremento en gastos financieros (+$34.6M) derivado del endeudamiento para las adquisiciones.



3.3 Estado de Situación Financiera — Estructura
Composición porcentual del activo total al 31/12/2019:
	Rubro
	Monto (miles USD)
	% del Total

	Activos corrientes
	1,086,644
	35.9%

	  Efectivo y equivalentes
	54,735
	1.8%

	  Cuentas por cobrar (comercial + rel.)
	253,533
	8.4%

	  Inversiones financieras CP
	265,769
	8.8%

	  Inventarios
	489,860
	16.2%

	  Otros corrientes
	22,747
	0.8%

	Activos no corrientes
	1,940,901
	64.1%

	  PPE
	1,279,679
	42.3%

	  Activos por derecho de uso
	213,680
	7.1%

	  Propiedades de inversión
	142,333
	4.7%

	  Inversiones financieras LP + Asoc.
	136,905
	4.5%

	  Intangibles + Goodwill
	140,111
	4.6%

	  Otros no corrientes
	28,193
	0.9%

	TOTAL ACTIVOS
	3,027,545
	100.0%



3.4 Estado de Flujos de Efectivo — Resumen
	Actividad
	2019 (miles USD)
	Interpretación

	Operación
	+293,823
	Generación sólida de caja operativa

	Inversión
	(407,032)
	Adquisición de Rey Holdings (-$187,474) + inversión en PPE (-$140,351)

	Financiamiento
	+133,051
	Préstamos bancarios netos +$227,612 menos dividendos -$56,471

	Variación neta
	+19,842
	Incremento de efectivo en el año

	Efectivo inicio
	34,893
	Saldo al 1 enero 2019

	EFECTIVO FINAL
	54,735
	Saldo al 31 diciembre 2019





UNIDAD 4 — Control Interno y Efectivo

4.1 Control Interno — Cuestiones Clave del Informe de Auditoría
El informe de Deloitte identifica el 'Ambiente de Procesamiento Informático' como cuestión clave de auditoría, precisamente por la dependencia de los controles internos en los sistemas tecnológicos. Deloitte evaluó:
	Componente de Control
	Evidencia en el informe de auditoría

	Ambiente de control
	Evaluación de segregación de funciones y asignación adecuada de usuarios en aplicativos.

	Evaluación de riesgos
	Identificación de amenazas y vulnerabilidades en sistemas de información claves.

	Actividades de control
	Pruebas de controles automáticos en facturación, emisión de notas de crédito, interfaces de cierre de PDV.

	Información y comunicación
	Verificación de integridad y exactitud de reportes financieros y bases de datos.

	Monitoreo
	Conciliaciones diarias de ingresos en puntos de venta vs. registros contables y conciliaciones bancarias.



4.2 Tipos de Controles Identificados
1. Controles preventivos automáticos: asignación de perfiles de usuario, interfaces de cierre de puntos de venta.
1. Controles detectivos: conciliaciones bancarias, conciliación diaria de cierres de caja vs. registros contables.
1. Controles manuales: revisión y aprobación de documentación de adquisiciones (actas, contratos, transferencias).
1. Controles de aplicación: controles automáticos sobre facturación y emisión de notas de crédito.

4.3 Efectivo — Análisis del Rubro
	Detalle
	31/12/2019
	31/12/2018
	Variación

	Efectivo y equivalentes de efectivo
	$54,735 miles
	$34,893 miles
	+$19,842 miles

	% del total de activos
	1.81%
	1.62%
	+0.19pp

	Días de ventas en caja (aprox.)
	6.3 días
	5.0 días
	+1.3 días



La empresa genera el efectivo fundamentalmente en sus puntos de venta a nivel nacional. El control sobre este rubro es uno de los temas clave de auditoría, dado el elevado número de transacciones diarias procesadas automáticamente.

4.4 Conciliaciones Bancarias — Procedimientos de Auditoría
Deloitte realizó los siguientes procedimientos sobre el efectivo y las conciliaciones bancarias:
1. Análisis de conciliaciones bancarias para identificar partidas no contabilizadas apropiadamente.
1. Revisión del cierre de caja de una muestra representativa de puntos de venta.
1. Seguimiento de los resultados del cierre de caja con los registros contables del día inmediato posterior.



UNIDAD 5 — Inversiones Financieras y Valor Razonable

5.1 Composición de Inversiones Financieras
	Clasificación
	Monto 2019 (miles USD)
	Monto 2018 (miles USD)
	Variación

	Inversiones en activos financieros — Corriente (CP)
	265,769
	230,186
	+35,583

	Inversiones en activos financieros — No corriente (LP)
	101,797
	75,100
	+26,697

	Inversiones en asociadas (método de participación)
	35,108
	31,397
	+3,711

	TOTAL INVERSIONES
	402,674
	336,683
	+65,991



5.2 Valor Razonable — Aplicación en Adquisición de Rey Holdings
La adquisición de Rey Holdings Corp. (73.45% del capital por USD 194.5 millones) requirió la aplicación de técnicas de valor razonable para la asignación del precio de compra (Purchase Price Allocation — PPA):
1. Activos y pasivos identificados: reconocidos a sus valores razonables en la fecha de adquisición.
1. Activos intangibles valorados: marcas y listas de clientes identificadas y valorizadas por especialistas.
1. Técnicas de valoración: método de ingresos y de mercado para activos intangibles y activos tangibles.
1. Crédito mercantil (Goodwill) resultante: $49,963 miles (nuevo rubro en 2019, inexistente en 2018).

5.3 Participación en Ganancia de Asociadas
	Concepto
	2019
	2018

	Inversiones en asociadas (Nota 13)
	$35,108 miles
	$31,397 miles

	Participación en ganancia de asociadas (PyG)
	$907 miles
	$1,594 miles

	Retorno implícito sobre inversión
	2.6%
	5.1%





UNIDAD 6 — Cuentas y Documentos por Cobrar, Provisiones

6.1 Composición de Cuentas por Cobrar
	Rubro
	31/12/2019 (miles USD)
	31/12/2018 (miles USD)
	Variación

	Cuentas por cobrar comerciales y otras
	245,236
	242,712
	+2,524

	Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
	8,297
	9,268
	(971)

	TOTAL CUENTAS POR COBRAR
	253,533
	251,980
	+1,553

	% del total de activos
	8.4%
	11.7%
	-3.4pp



6.2 Análisis de Rotación de Cartera
	Indicador
	2019
	Cálculo

	Ventas totales
	$3,170,540 miles
	—

	Cuentas por cobrar promedio
	$252,757 miles
	(253,533 + 251,980) / 2

	Rotación de cartera
	12.5 veces/año
	3,170,540 / 252,757

	Días de cobro promedio (DSO)
	29.2 días
	365 / 12.5



	Interpretación: Un DSO de 29 días es razonable para una empresa de retail con ventas masivas al consumidor final. El bajo incremento en la cartera (+$1,553 miles) frente a un crecimiento de ventas del 24.5% refleja un buen ciclo de cobranza.



6.3 Provisión de Cuentas Incobrables
El flujo de efectivo revela una provisión para cuentas dudosas (neto) de $282 miles en 2019 vs. $824 miles en 2018. Este ajuste corresponde al deterioro de la cartera estimado con base en pérdidas crediticias esperadas conforme NIIF 9.

Ejercicio práctico — Estimación de provisión por aging de cartera
Supuesto ilustrativo basado en la cartera comercial de $245,236 miles:
	Antigüedad
	Saldo estimado (miles)
	% Provisión
	Provisión estimada (miles)

	0 – 30 días (corriente)
	196,189
	0.5%
	981

	31 – 60 días
	24,524
	2.0%
	491

	61 – 90 días
	12,262
	5.0%
	613

	91 – 180 días
	7,357
	15.0%
	1,104

	Más de 180 días
	4,904
	50.0%
	2,452

	TOTAL
	245,236
	2.3%
	5,641



Asiento contable derivado del ajuste de provisión:
	Cuenta
	Débito
	Crédito

	Gasto por deterioro de cartera
	$5,641 miles
	—

	Provisión para cuentas incobrables (correctora)
	—
	$5,641 miles





UNIDAD 7 — Inventarios: VNR, Obsolescencia y Sistema FIFO

7.1 Análisis del Rubro Inventarios
	Concepto
	2019 (miles USD)
	2018 (miles USD)
	Variación

	Inventarios totales
	489,860
	428,446
	+61,414

	Costo de ventas
	2,292,839
	1,842,660
	+450,179

	Rotación de inventarios
	4.7 veces
	4.3 veces
	+0.4x

	Días de inventario (DIO)
	77.8 días
	84.9 días
	-7.1 días

	% del total de activos
	16.2%
	19.9%
	-3.7pp



	Interpretación: La rotación de inventarios mejoró de 4.3x a 4.7x, reduciendo los días de inventario en 7.1 días. Esto es favorable para una empresa de retail pues indica mayor eficiencia en la gestión de stock, a pesar del crecimiento por adquisiciones.



7.2 Valor Neto Realizable (VNR) — Ejercicio Aplicado
Supuesto: identificamos una línea de inventario de productos tecnológicos con las siguientes características:
	Dato
	Valor

	Costo histórico del lote
	$850 miles

	Precio de venta estimado actual (caída de mercado)
	$780 miles

	Costos estimados para completar / vender
	$45 miles

	VNR = Precio venta - Costos para vender
	$735 miles

	Deterioro a registrar (Costo - VNR)
	$115 miles



Asiento contable del ajuste al VNR:
	Cuenta
	Débito
	Crédito

	Pérdida por ajuste de inventarios a VNR
	$115 miles
	—

	Inventarios (o Provisión por deterioro)
	—
	$115 miles



7.3 Sistema Permanente FIFO — Ejemplo de Kárdex
Supuesto para un producto del inventario de Corporación Favorita (en unidades y USD):
	Fecha
	Movimiento
	Cant.
	Costo unit.
	Total
	Inventario final (unid.)

	01/Ene
	Saldo inicial
	200
	$5.00
	$1,000
	200

	10/Ene
	Compra
	300
	$5.20
	$1,560
	500

	15/Ene
	Venta (FIFO)
	250
	—
	—
	250

	  → Salida capa 1
	200 u. × $5.00
	=
	$1,000
	—
	—

	  → Salida capa 2
	50 u. × $5.20
	=
	  $260
	—
	—

	  → Costo de ventas
	—
	—
	$1,260
	—
	250 u. a $5.20

	28/Ene
	Compra
	100
	$5.30
	$530
	350

	31/Ene
	Inventario final
	350
	—
	$1,825
	350



7.4 Control Interno de Inventarios
1. Custodia: el Grupo implementa controles en sus centros de distribución y puntos de venta.
1. Conteos físicos: inventarios físicos periódicos contrastados con el sistema permanente.
1. Documentación: órdenes de compra, guías de remisión y facturas como soporte de cada movimiento.
1. Autorizaciones: flujos de aprobación para compras, ajustes y bajas de inventario.



UNIDAD 8 — Activos No Corrientes: PPE, Intangibles e Inversiones LP

8.1 Clasificación de Activos Corrientes y No Corrientes
El estado de situación financiera de Favorita aplica correctamente la NIC 1, clasificando activos bajo el criterio de 12 meses y ciclo operativo:
	Criterio
	Activos Corrientes
	Activos No Corrientes

	Tiempo de realización
	< 12 meses o ciclo operativo
	> 12 meses

	Ejemplos en Favorita
	Efectivo, CxC, Inventarios, Inv. CP
	PPE, Intangibles, Goodwill, Derecho de uso

	Monto 2019 (miles USD)
	$1,086,644 (35.9%)
	$1,940,901 (64.1%)



8.2 Propiedad, Maquinaria y Equipos (PPE)
	Detalle
	2019 (miles USD)
	2018 (miles USD)
	Variación

	PPE — Valor en libros neto
	1,279,679
	830,503
	+449,176

	Adiciones del período
	140,351
	121,408
	+18,943

	Depreciación del período
	75,652
	46,118
	+29,534

	Bajas del período
	8,092
	—
	+8,092

	PPE / Total activos
	42.3%
	38.6%
	+3.7pp



El importante crecimiento en PPE (+$449 M) se debe principalmente a la consolidación de los activos de Rey Holdings Corp. adquirida en febrero de 2019. Las adiciones orgánicas de $140 M reflejan la continua expansión de puntos de venta.

8.3 Depreciación — Políticas Básicas
Sobre la base del informe, se estiman las siguientes políticas de depreciación:
	Tipo de Activo
	Método estimado
	Vida útil estimada
	Fundamento NIIF

	Edificios e instalaciones
	Línea recta
	20–40 años
	NIC 16

	Maquinaria y equipos
	Línea recta
	5–15 años
	NIC 16

	Equipos de tecnología
	Línea recta
	3–5 años
	NIC 16

	Activos derecho de uso
	Línea recta
	Duración del contrato
	NIIF 16 (nueva 2019)

	Propiedades de inversión
	Línea recta
	20–50 años
	NIC 40



8.4 Activos Intangibles y Crédito Mercantil (Goodwill)
	Rubro
	2019 (miles USD)
	2018 (miles USD)
	Nota

	Crédito mercantil (Goodwill)
	49,963
	—
	Surgido de adquisición Rey Holdings

	Activos intangibles (neto)
	90,148
	101,236
	Incluye marcas y lista de clientes adquiridas

	Amortización de intangibles
	5,923
	9,394
	NIC 38 — vida útil definida

	TOTAL INTANGIBLES + GOODWILL
	140,111
	101,236
	+38,875



	Nota contable: El Goodwill no se amortiza (NIC 36 — prueba de deterioro anual). Los intangibles con vida útil definida (marcas y listas de clientes) sí se amortizan. La valoración de estos activos requirió el trabajo de especialistas de Deloitte.



8.5 Activos por Derecho de Uso — NIIF 16 (Nuevo en 2019)
La adopción de NIIF 16 'Arrendamientos' en 2019 generó el reconocimiento de:
1. Activos por derecho de uso: $213,680 miles (nuevo rubro en el activo no corriente).
1. Pasivos por arrendamientos corrientes: $19,509 miles.
1. Pasivos por arrendamientos no corrientes: $137,443 miles.
1. Depreciación de activos por derecho de uso: $17,257 miles (nuevo gasto en el período).
Este es un ejemplo claro de cómo un cambio normativo (nueva NIIF) impacta directamente la estructura del estado de situación financiera y requiere ajustes en los registros contables.



SÍNTESIS INTEGRADORA — Indicadores Financieros Clave

A continuación se consolidan los indicadores más relevantes de Corporación Favorita al 31/12/2019, integrando el análisis de todas las unidades del curso:

Liquidez
	Indicador
	Fórmula
	2019
	2018
	Interpretación

	Razón corriente
	Activo cte / Pasivo cte
	1.36x
	2.40x
	Deterioro por aumento de deuda CP

	Prueba ácida
	(Activo cte - Inv.) / Pasivo cte
	0.74x
	1.33x
	Por debajo de 1; monitorear

	Capital de trabajo
	Activo cte - Pasivo cte
	$285,509
	$564,472
	Se redujo por deuda de adquisición



Rentabilidad
	Indicador
	Fórmula
	2019
	2018
	Interpretación

	Margen bruto
	Ut. Bruta / Ventas
	27.7%
	27.6%
	Estable — buen control de costo de ventas

	Margen operacional
	Ut. Oper. / Ventas
	7.4%
	9.5%
	Caída por mayores gastos operativos

	Margen neto
	Ut. neta / Ventas
	5.0%
	7.4%
	Impacto de gastos financieros de adquisición

	ROE
	Ut. neta / Patrimonio
	9.0%
	11.6%
	Reducción por dilución patrimonial

	Utilidad por acción
	—
	$0.23
	$0.27
	Caída de $0.04 por acción



Endeudamiento
	Indicador
	Fórmula
	2019
	2018
	Interpretación

	Razón de endeudamiento
	Total pasivo / Total activo
	41.4%
	24.0%
	Aumento significativo por adquisiciones

	Deuda / Patrimonio
	Total pasivo / Patrimonio
	70.7%
	31.6%
	Mayor apalancamiento financiero

	Cobertura de intereses
	Ut. oper. / Gasto financiero
	6.2x
	80.6x
	Menor cobertura; aún holgada



Conclusión General
Corporación Favorita C.A. es una empresa sólida que en 2019 realizó un movimiento estratégico de expansión significativa mediante la adquisición de Rey Holdings Corp. Este evento impactó todos los rubros analizados en el curso:
1. Ciclo contable: registro de una combinación de negocios compleja con PPA y goodwill.
1. Efectivo: la empresa mantuvo liquidez operativa positiva ($293.8M de operaciones), financiando la inversión con deuda.
1. Cuentas por cobrar: rubro controlado con buen ciclo de cobranza (~29 días).
1. Inventarios: eficiencia mejorada (77.8 días vs. 84.9 días en 2018).
1. PPE: crecimiento significativo del activo productivo, soportado por depreciación sistemática.
1. Intangibles: identificación y valoración de activos intangibles de adquisición conforme NIIF 3.
1. Control interno: robusto entorno de control en sistemas automatizados, validado por Deloitte.
1. Marco normativo: plena conformidad con NIIF — opinión limpia de auditoría externa.

	La opinión sin salvedades de Deloitte confirma que los estados financieros de Corporación Favorita presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la posición financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2019, conforme las NIIF del IASB.
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